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บทคดัย่อ 
 

  การศึกษาน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือ 1) ศึกษาความสมัพนัธ์ของอตัราแลกเปล่ียนและดุลการคา้ระหวา่งประเทศ
สหรัฐอเมริกากบัประเทศคู่คา้ ภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล์-เลอร์เนอร์ 2) วิเคราะห์เปรียบเทียบผลการศึกษาเชิง
ประจกัษร์ะหวา่งประเทศพฒันาแลว้และประเทศก าลงัพฒันา 
 ส าหรับการศึกษาแบ่งออกเป็น 2 ส่วน คือ 1) การศึกษาเชิงพรรณนา 2) การวิเคราะห์เชิงปริมาณเพื่อ
ทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราแลกเปล่ียนและดุลการคา้ภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล์-เลอร์เนอร์ระหว่าง
สหรัฐอเมริกากบัประเทศคู่คา้ไดแ้ก่ ออสเตรเลีย  แคนาดา  ญ่ีปุ่น  องักฤษ  เยอรมนี  เกาหลีใต ้ อินเดีย  อินโดนีเซีย  
รัสเซีย  ไทย และแอฟริกาใตโ้ดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิรายไตรมาส ช่วง พ.ศ. 2543-2556 
 ผลการศึกษาพบว่า 1) อตัราแลกเปล่ียนและดุลการคา้มีความสัมพนัธ์กนัภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล์-
เลอร์เนอร์เพียง 3 ประเทศ ไดแ้ก่ แคนาดา  รัสเซีย และไทย ซ่ึงผลรวมค่าสัมบูรณ์ความยืดหยุน่ของอุปสงคสิ์นคา้
น าเขา้และอุปสงคสิ์นคา้ส่งออกมีค่ามากกวา่ 1 โดยมีค่าเท่ากบั 1.313581, 3.673422 และ1.294747 ท่ีระดบันยัส าคญั 
0.05 ตามล าดบั ส่วนประเทศอ่ืนๆ ไดแ้ก่ ออสเตรเลีย  ญ่ีปุ่น  องักฤษ  เยอรมนี  เกาหลีใต ้ อินเดีย  อินโดนีเซีย  และ
แอฟริกาใต ้ผลรวมค่าสัมบูรณ์ความยืดหยุน่ของอุปสงคสิ์นคา้น าเขา้และอุปสงค์สินคา้ส่งออกมีค่าน้อยกวา่ 1   2) 
เม่ือเปรียบเทียบความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนและดุลการคา้ ภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล์-เลอร์เนอร์ใน
ประเทศพฒันาแลว้และประเทศก าลงัพฒันาพบว่า ไม่มีความแตกต่างระหว่างประเทศท่ีพฒันาแลว้และประเทศ
ก าลงัพฒันา แต่ข้ึนอยูก่บัลกัษณะความยืดหยุ่นของอุปสงค์สินคา้น าเขา้และอุปสงค์ของสินคา้ส่งออกในแต่ละ
ประเทศเป็นส าคญั 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

ค าส าคญั  อตัราแลกเปล่ียน ดุลการคา้ ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ และเง่ือนไขของมาร์แชลล-์เลอร์เนอร์
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Abstract 

 
 This study aims to examine: 1) the relationship between exchange rates and trade balance of  

the U.S. to trading partners under The Marshall-Lerner Condition; and 2) the comparative analysis 

between the concerning empirical studies of developed countries and developing countries.    

 The study was divided into two parts: 1) a description study relating to the relationship between 

exchange rates and trade balance; and 2) a quantitative analysis by employing multiple linear regression 

technique for testing the relationship between exchange rates and trade balance under The Marshall-

Lerner Condition of the U.S. and trading partners including Australia, Canada, Japan, United of 

Kingdom, Germany, South Korea, India, Indonesia, Russia, South Africa, and Thailand by using 

secondary data during 2000-Q1 to 2013-Q4. 

 The results showed that: 1) the exchange rates and trade balance in three countries comprising 

Canada, Russia and Thailand hold in the Marshall-Lerner Condition with sum of import and export price 

elasticities of demand at 1.313581, 3.673422 and 1.294747 respectively at 0.05 % significant; and 2) the 

relationship between exchange rates and trade balance under The Marshall-Lerner Condition in 

developed and developing countries disclosed no differences between them. However, it importantly 

depended on the elasticity of demand for import and export in each country.   
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บทน า 
 
 การคา้ระหวา่งประเทศเป็นธุรกรรมทางเศรษฐกิจท่ีส าคญัในการขบัเคล่ือนการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศต่างๆ   
ซ่ึงการคา้ระหวา่งประเทศน้ี เกิดจากความแตกต่างของปัจจยัในแต่ละดา้นของแต่ละประเทศ  เช่น ทรัพยากรภายในประเทศท่ีแตกต่าง
กนั  ความเช่ียวชาญในการผลิตท่ีแตกต่างกนั โดยท่ีแต่ละประเทศจะท าการผลิตสินคา้ท่ีประเทศตนมีความถนัดเป็นหลกั  ซ่ึงจะท า
ใหป้ระเทศของตนมีตน้ทุนการผลิตสินคา้โดยเปรียบเทียบท่ีต ่ากวา่  การคา้ระหวา่งประเทศโดยเฉพาะการส่งออกมีบทบาทส าคญัใน
การขบัเคล่ือนการเติบโตทางเศรษฐกิจ และก่อให้เกิดการจา้งงานภายในประเทศเพิ่มข้ึน  ดงันั้นในช่วงเวลาท่ีผ่านมา หลายประเทศใช้
การส่งออกเป็นเคร่ืองจกัรในการขบัเคล่ือนการขยายตวัทางเศรษฐกิจ  
 การคา้ระหวา่งประเทศมีความส าคญัต่อการพฒันาเศรษฐกิจในทุกประเทศ การคา้ระหวา่งประเทศจึงเป็นเคร่ืองมือส าคญั
ในการกระตุน้การเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะอย่างยิ่งด้านการส่งออก ซ่ึงการท่ีแต่ละประเทศมีความได้เปรียบจากการค้า
ต่างประเทศหรือไม่นั้น สามารถพิจารณาไดจ้ากอตัราส่วนของดชันีราคาสินคา้ส่งออกเทียบกบัดชันีราคาสินคา้น าเขา้ (Px/Pm) หรือ
อตัราการคา้ (Term of trade) ซ่ึงอตัราการคา้ ถือเป็นเคร่ืองมือช้ีวดัประสิทธิภาพของการคา้ระหวา่งประเทศเคร่ืองมือหน่ึง ถา้ประเทศใด
ประเทศหน่ึง มีมูลค่าสินคา้ส่งออกสูงกวา่มูลค่าสินคา้น าเขา้ แสดงวา่ประเทศนั้นจะมีดุลการคา้เกินดุล  ส่วนเคร่ืองมือช้ีวดั การให้
ความส าคญัในการคา้ระหวา่งประเทศของประเทศต่างๆ  คือ ระดบัการเปิดประเทศ1 หรือระดบัการพ่ึงพาภาคการคา้ระหวา่งประเทศ   
ซ่ึงโดยส่วนใหญ่ประเทศก าลงัพฒันาจะมีการพ่ึงพาการคา้ระหวา่งประเทศมากกวา่ประเทศพฒันาแลว้   
 ในปัจจุบนัประเทศต่างๆ โดยส่วนใหญ่จะมีธุรกรรมการคา้ระหวา่งประเทศกบัสหรัฐอเมริกา เน่ืองจากสหรัฐอเมริกา
เป็นประเทศท่ีมีระบบเศรษฐกิจขนาดใหญ่และมีธุรกรรมการคา้กบัประเทศต่างๆ อย่างแพร่หลาย  ขณะเดียวกนัสกุลเงินดอลลาร์
สหรัฐ ยงัเป็นสกลุเงินหลกัท่ีใชเ้ป็นอตัราแลกเปล่ียนอา้งอิงของคา้ระหวา่งประเทศ  ถา้มีการเปล่ียนแปลงในอตัราแลกเปล่ียนอา้งอิง
หลกั ยอ่มส่งผลกระทบต่อดุลการคา้ระหว่างประเทศตามมาดว้ย  ส าหรับการศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราแลกเปล่ียนและ
ดุลการคา้คร้ังน้ี  มีมูลเหตุจูงใจจากแนวคิดทางดา้นความยดืหยุน่ ภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล-์เลอร์เนอร์  ซ่ึงเง่ือนไขดงักล่าวเกิดจาก 
Lerner(1944) ไดพ้ฒันาแนวความคิดทางดา้นความยืดหยุน่ของ Marshall(1920) โดยอธิบายไดว้า่ การลดค่าของเงินจะท าให้ดุลการคา้
ปรับตวัดีข้ึน ก็ต่อเม่ือผลรวมค่าความยดืหยุน่ของราคาในอุปสงคสิ์นคา้น าเขา้และอุปสงคสิ์นคา้ส่งออกมีค่ามากกวา่ 1 ซ่ึงราคาของ
การคา้ระหวา่งประเทศก็คืออตัราแลกเปล่ียนนัน่เอง (นงนุช ตนัติสันติวงศ์, 2548)  และเน่ืองดว้ยอตัราแลกเปล่ียนอา้งอิงหลกัท่ีใชใ้น
การคา้ระหวา่งประเทศในปัจจุบนัคือสกลุเงินดอลลาร์สหรัฐ ในขณะเดียวกนัประเทศต่างๆ  โดยส่วนใหญ่จะมีการคา้ระหวา่งประเทศ
กบัสหรัฐอเมริกาดว้ยกนัทั้งนั้น ดว้ยสาเหตุน้ี จึงเป็นประเด็นท่ีน่าสนใจของการศึกษาคร้ังน้ี นอกจากนั้นการเปล่ียนแปลงในอตัรา
แลกเปล่ียน อนัเป็นผลมาจากการด าเนินนโยบายอตัราแลกเปล่ียนของแต่ละประเทศก็เป็นสาเหตุหน่ึงของการศึกษาคร้ังน้ีดว้ยเช่นกนั  
ซ่ึงถา้สหรัฐอเมริกาก าหนดให้ค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าลง และดุลการคา้ของสหรัฐอเมริกาจะสามารถปรับตวัดีข้ึนไดน้ั้น 
ผลรวมค่าความยดืหยุน่ของอุปสงคสิ์นคา้น าเขา้และอุปสงคสิ์นคา้ส่งออก จะตอ้งมีค่ามากกวา่ 1 ภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล-์เลอร์
เนอร์ ดงันั้นในการศึกษาคร้ังน้ีจึงเป็นการทดสอบความสัมพนัธ์ของอตัราแลกเปล่ียนและดุลการคา้ภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล์-
เลอร์เนอร์ระหวา่งสหรัฐอเมริกากบัประเทศคู่คา้บางประเทศ   
__________________________________ 
 1ระดับการเปิดประเทศคือ มูลค่ารวมของการส่งออกกับการน าเข้าโดยคิดเป็นร้อยละของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ 
หากสัดส่วนของผลรวมมูลค่าส่งออกกับการน าเข้าอยู่ในระดับสูงแสดงว่าเศรษฐกิจของประเทศน้ันมีการพ่ึงพาภาคการค้าระหว่าง
ประเทศอยู่ในระดับสูง (มหาวิทยาลยัสุโขทัยธรรมาธิราช, 2556:ออนไลน์) 
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วตัถุประสงค์การวจิยั 
 
 1. เพ่ือศึกษาความสมัพนัธ์ของอตัราแลกเปล่ียนและดุลการคา้ระหวา่งประเทศสหรัฐอเมริกากบัประเทศ
คู่คา้ภายใตเ้ง่ือนไขขอมาร์แชลล-์เลอร์เนอร์ 
 2. เพื่อวิเคราะห์เปรียบเทียบผลการศึกษาเชิงประจักษ์ถึงความสัมพนัธ์ของอัตราแลกเปล่ียนและ
ดุลการคา้ระหวา่งระหวา่งประเทศสหรัฐอเมริกากบัประเทศพฒันาแลว้และประเทศก าลงัพฒันา   
 
วธีิด าเนินการวจิยั 
 

การศึกษาความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนและดุลการคา้ภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล-์เลอร์เนอร์
ในคร้ังน้ีเป็นการศึกษาระหวา่งประเทศสหรัฐอเมริกากบัประเทศคู่คา้ไดแ้ก่ ออสเตรเลีย(AU) แคนาดา(CA) ญ่ีปุ่น
(JP) องักฤษ(UK) เยอรมนี(DE) เกาหลีใต(้KR) อินโดนีเซีย(ID) อินเดีย(IN) รัสเซีย(RU) ไทย(TH) และแอฟริกาใต้
(ZA) โดยขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาเป็นขอ้มูลทุติยภูมิประเภทอนุกรมเวลารายไตรมาส จ านวน 56 ไตรมาส จากไตร
มาส 1 พ.ศ. 2543-ไตรมาส 4 พ.ศ. 2556  โดยมีขั้นตอนด าเนินการวจิยัดงัน้ี 

1. ทดสอบคุณสมบติัความน่ิงของขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาซ่ึงไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียน มูลค่าสินคา้น าเขา้ของ
สหรัฐอเมริกาจากประเทศคู่คา้ มูลค่าสินคา้ส่งออกของสหรัฐอเมริกาไปยงัประเทศคู่คา้ และผลิตภณัฑ์มวลรวมใน
ประเทศ 

2. ทดสอบความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนและดุลการคา้ภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล-์เลอร์เนอร์ดว้ย
การวเิคราะห์ถดถอยพหุคูณ เพ่ือหาค่าสมัประสิทธ์ิของอตัราแลกเปล่ียนดว้ยวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด 
 3. เปรียบเทียบผลการศึกษาความสัมพนัธ์ของอตัราแลกเปล่ียนและดุลการคา้ระหว่างระหวา่งประเทศ
สหรัฐอเมริกากบัประเทศพฒันาแลว้และประเทศก าลงัพฒันา ถึงการอยูใ่นภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล-์เลอร์เนอร์   
 แบบจ าลองทีใ่ช้ในการศึกษา 
 ในการศึกษาน้ีใชแ้บบจ าลองทางดา้นอุปสงค์ในการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของอตัราแลกเปล่ียนและ
ดุลการคา้ตามแนวคิดความยืดหยุน่ภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล-์เลอร์เนอร์ และมีการก าหนดตวัแปรต่าง ๆท่ีใช้
ในการศึกษาในระบบสมการ 2 สมการ ดงัน้ี 

1.) สมการอุปสงคสิ์นคา้น าเขา้ของสหรัฐอเมริกา (Import Demand equation of USA) 
 lnM i, t =  β0 + β1lnGDPUSA, t +  β2lnEX i, t + t    ………. (1)

  

2.) สมการอุปสงคสิ์นคา้ส่งออกของสหรัฐอเมริกา(Export Demand equation of USA) 
 lnX i, t = β0 + β1lnGDPi, t +  β2lnEX i, t + t    ………. (2)

  

โดยท่ี  M i, t  คือ   มูลค่าสินคา้น าเขา้ของสหรัฐอเมริกาจากประเทศคู่คา้ (ประเทศ i ) 
 X i, t  คือ   มูลค่าสินคา้ส่งออกจากสหรัฐอเมริกาไปยงัประเทศคูค่า้ (ประเทศ i) 
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 GDPUSA, t คือ   ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศของสหรัฐอเมริกา  
 GDPi, t คือ   ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศของประเทศคูค่า้ (ประเทศ i) 
 EX i, t  คือ   อตัราแลกเปล่ียนของประเทศ i ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ 
 t  คือ   ค่าความคลาดเคล่ือน (error term) 
 β0    คือ   ค่าคงท่ี  
 β1 และ β2 คือ ค่าสมัประสิทธ์ิ 
 
ผลการวจิยั 
 
 ผลการวิจยัประกอบดว้ย  2 ขั้นตอน  1) การทดสอบความน่ิงของขอ้มูล  และ 2) การวิเคราะห์ถดถอย
พหุคูณ   มีรายละเอียดดงัน้ี 
 

1.  การทดสอบความนิ่งของข้อมูล 
 1.1  การทดสอบความนิ่งของอตัราแลกเปลีย่น 
 การทดสอบความน่ิงของอตัราแลกเปล่ียนจะใชอ้ตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลทอ้งถ่ินของประเทศคู่
คา้ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ มาท าการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลดว้ยการทดสอบ Unit Root โดยเร่ิมจากการทดสอบ
ขอ้มูลในระดบั Level ก่อน หากพบวา่ขอ้มูลอตัราแลกเปล่ียนมีลกัษณะไม่น่ิง จึงน าขอ้มูลอตัราแลกเปล่ียนนั้น มา
ท าการหาผลต่างล าดบัท่ี 1 (First Differentiate)หรือล าดบัต่อๆ ไปจนกระทัง่พบวา่ขอ้มูลมีคุณสมบติัความน่ิง ผล
การทดสอบความน่ิงของอตัราแลกเปล่ียนทั้ง 2 วิธี คือวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) และวิธี Phillips-
Perron (PP) สามารถแสดงในตามตารางท่ี 1 ดงัน้ี 
 

ตารางท่ี 1  ผลการทดสอบความน่ิงของอตัราแลกเปล่ียนดว้ยวธีิ Augmented Dickey-Fuller และวธีิ Phillips-Perron 
 

Unit Root Test 
Augmented Dickey-Fuller Phillips-Perron 

No trend Trend No trend Trend 
AU -1.218710 -3.019623 -1.064583 -2.574625 
CA -1.176204 -2.278396 -1.093870 -1.497888 
DE -1.729480 -1.278312 -1.194413 -1.464014 
JP -1.750499 -2.786092 -1.297046 -2.228171 
UK -1.606600 -1.512869 -1.727686 -1.699670 
ID -2.574130 -2.672237 -3.033720 -3.121124 
IN  0.570314 -0.097422  0.072776 -0.523951 
KR -2.542291 -2.678431 -2.046437 -2.139723 

เน่ืองจาก เป็นการอธิบายการวเิคราะห์ขอ้มูลแบบอนุกรมเวลาท่ีถูกใช้
กนัอยา่งแพร่หลายในผลงานวจิยัเชิงปริมาณทาง
เศรษฐศาสตร์ 
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Unit Root Test 
Augmented Dickey-Fuller Phillips-Perron 

No trend Trend No trend Trend 
RU -2.568769 -1.983520 -2.035495 -2.126931 
TH -0.807427 -4.354519* -0.673511 -3.768564 
ZA -2.272569 -1.598900 -2.077198 -2.081895 
ΔAU -5.317555* -5.269605* -5.122333* -5.060086* 
ΔCA -5.272360* -5.260619* -4.979199* -4.949625* 
ΔDE -3.611759* -3.969704* -6.075038* -6.060463* 

ΔJP -2.588337* -2.529695* -5.652154* -5.595383* 
ΔUK -6.303016* -6.316163* -4.472161* -4.435147* 

ΔID -4.843156* -4.772736* -6.815770* -6.743304* 

ΔIN -5.801572* -6.003109* -5.786774* -6.003109* 
ΔKR -5.241960* -5.198996* -5.162070* -5.118883* 

ΔRU -5.953437* -5.914541* -6.038264* -6.123055* 
ΔTH -5.185307* -5.053422* -4.916010* -4.870575* 

ΔZA -5.465321* -5.434272* -5.408631* -5.372998* 
หมายเหต ุ * ท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 
 

 จากผลการทดสอบดว้ยวิธี ADF และ PP ตามตารางท่ี 1 พบวา่ ณ ระดบั Level ท่ีระดบันยัส าคญั 
0.05 ขอ้มูลอตัราแลกเปล่ียนจะมีลกัษณะไม่น่ิง ซ่ึงไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั H0:  = 0 ได ้หลงัจากนั้นจึง
น าขอ้มูลอตัราแลกเปล่ียนไปท าการหาผลต่างล าดบัท่ี 1 จึงพบว่าขอ้มูลอตัราแลกเปล่ียนมีคุณสมบติัความน่ิง 
ดงันั้น จึงสรุปไดว้่าขอ้มูลอตัราแลกเปล่ียนของประเทศคู่คา้ ท่ีน ามาศึกษามีความน่ิง ณ ระดบัผลต่างล าดบัท่ี 1 
หรือ I(1) 
 1.2  การทดสอบความนิ่งของมูลค่าสินค้าน าเข้าของสหรัฐอเมริกาจากประเทศคู่ค้า  
 ผลการทดสอบความน่ิงของมูลค่าสินค้าน าเข้าของสหรัฐอเมริกาจากประเทศคู่ค้าได้แก่ 
ออสเตรเลีย  แคนาดา  ญ่ีปุ่น  องักฤษ  เยอรมนี  เกาหลีใต ้ อินเดีย  อินโดนีเซีย  รัสเซีย  ไทย และแอฟริกาใต ้ดว้ย 
2 วธีิ คือ ADF  และวธีิ PP สรุปไดต้ามตารางท่ี 2 ดงัน้ี  
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ตารางท่ี 2 ผลการทดสอบความน่ิงของมูลค่าสินคา้น าเขา้ดว้ยวธีิ Augmented Dickey-Fuller และวธีิ Phillips-Perron  
 

Unit Root Test 
Augmented Dickey-Fuller Phillips-Perron 

No trend Trend No trend Trend 

AU -2.802561 -4.333008 -2.769094 -4.228382 
CA -2.100780 -3.347681  0.488700 -2.493826 
DE -0.823469 -2.327237 -0.572487 -2.437259 
JP -2.418788 -2.405714 -2.574496 -2.543723 
UK -1.693145 -2.221087 -2.738343 -3.570296* 
ID -0.923369 -4.269678 -0.461948 -3.132052 

IN  0.497013 -2.231767 -0.340749 -3.300061 
KR -0.651685 -2.143196 -1.249936 -2.864506 
RU -1.223732 -3.875736* -1.641012 -3.680580* 
TH -3.383926* -5.202176* -3.192628* -5.232347* 
ZA -2.167489 -2.675886 -2.14523 -2.826106 
ΔAU -7.060677* -6.996809* -16.70034* -16.91045* 
ΔCA -5.287274* -5.239444* -5.613338* -5.433111* 
ΔDE -8.728605* -8.687486* -8.735436* -8.718383 
ΔJP -6.554678* -6.522226* -6.703011* -6.824653* 
ΔUK -3.481492* -3.453134 -19.94468 -21.40895* 
ΔID -3.993585* -4.031081* -10.49172* -11.65882* 
ΔIN -8.692725* -8.778696* -13.10833* -16.09793* 
ΔKR -4.243844* -4.145929* -9.013620* -9.561311* 
ΔRU -7.860140* -7.788694* -11.38647* -11.77213* 
ΔTH -11.39924* -11.28761* -17.50425* -17.26138* 
ΔZA -7.043797* -7.005013* -7.230595* -7.198071* 

หมายเหต ุ * ท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 
 

 ผลการทดสอบความน่ิงของมูลค่าสินคา้น าเขา้ของสหรัฐอเมริกาจากประเทศคู่คา้ ตามตารางท่ี 2 พบวา่ 
มูลค่าสินคา้น าเขา้ของสหรัฐอเมริกาจากประเทศคู่คา้ ท่ีท าการศึกษาจะมีคุณสมบติัความน่ิง ณ ระดบัผลต่างล าดบั
ท่ี 1 หรือ I(1) ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05   
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 1.3  การทดสอบความนิ่งของมูลค่าสินค้าส่งออกจากประเทศสหรัฐอเมริกาไปยงัประเทศคู่ค้า 
 ผลการทดสอบความน่ิงของมูลค่าสินคา้ส่งออกของสหรัฐอเมริกาไปยงัประเทศคู่คา้ได้แก่ 
ออสเตรเลีย  แคนาดา  ญ่ีปุ่น  องักฤษ  เยอรมนี  เกาหลีใต ้ อินเดีย  อินโดนีเซีย  รัสเซีย  ไทย และแอฟริกาใต ้ดว้ย 
วธีิ ADF และวธีิ PP สรุปไดต้ามตารางท่ี 3 ดงัน้ี 
 

ตารางท่ี 3  ผลการทดสอบความน่ิงของมูลค่าสินคา้ส่งออกดว้ยวธีิ Augmented Dickey-Fuller และวธีิ Phillips-Perron 
 

Unit Root Test 

Augmented Dickey-Fuller Phillips-Perron 

No trend Trend No trend Trend 

AU -0.913965 -2.889747 -0.864658 -2.889747 

CA -0.133261 -2.577318 -0.369298 -3.103658 

DE -1.127687 -1.682646 -1.201906 -1.682646 

JP -1.650661 -3.304499 -2.028849 -2.484734 

UK -1.762181 -2.480974 -1.758663 -2.424169 

ID  0.414993 -2.959401  0.629538 -2.701224 

IN -0.290100 -4.544419* -0.706554 -4.544419* 

KR -0.800099 -3.774953 -0.890683 -2.959449 

RU -0.604352 -2.719167 -0.459327 -2.719167 

TH -1.820516 -2.221773 -3.850551* -4.326861* 

ZA -1.266756 -2.685780 -1.850178 -4.617457* 

ΔAU -7.195723* -7.133308* -7.199901* -7.133897* 

ΔCA -4.533755* -4.554811* -8.840966* -8.920443* 

ΔDE -6.508977* -6.439178* -6.483664* -6.409980* 

ΔJP -5.324730* -5.333100* -5.046332* -5.096464* 

ΔUK -6.327967* -6.274570* -7.857697* -7.763408* 

ΔID -9.805134* -9.944739* -11.16313* -16.13165* 

ΔIN -7.155879* -7.074335* -21.56196* -21.16402* 

ΔKR -6.459947* -6.481529* -6.473663* -6.463479* 

ΔRU -8.363358V* -8.327800* -8.422488* -8.392645* 

ΔTH -11.17882* -11.04403* -12.34007* -13.47252* 

ΔZA -12.85574* -12.73631* -12.85574* -12.73631* 

หมายเหต ุ * ท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 



การจัดประชุมเสนอผลงานวิจัยระดับบัณฑิตศึกษา มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช คร้ังที่ 4 

The 4
th

 STOU Graduate Research Conference 
 

9 

ผลการทดสอบความน่ิงของมูลค่าสินคา้ส่งออกตามตารางท่ี 3 ดว้ยวิธี ADF และ PP พบวา่ มูลค่าสินคา้
ส่งออกของประเทศสหรัฐอเมริกาไปยงัประเทศคู่คา้ท่ีท าการศึกษาคร้ังน้ี มีคุณสมบติัความน่ิง ณ ผลต่างล าดบัท่ี 1 

ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05โดยสอดคลอ้งทั้ง 2 เง่ือนไขทั้งท่ีมีจุดตดัแกนอยา่งเดียวและมีทั้งจุดตดัแกนและแนวโนม้เวลา
 1.4  การทดสอบความนิ่งของผลติภัณฑ์มวลรวมในประเทศ 
  การทดสอบคุณสมบัติความน่ิงของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของสหรัฐอเมริกาและ
ประเทศคู่คา้ไดแ้ก่  ออสเตรเลีย แคนาดา ญ่ีปุ่น องักฤษ เยอรมนี เกาหลีใต ้อินเดีย อินโดนีเซีย รัสเซีย ไทย และ
แอฟริกาใต ้โดยน าขอ้มูลมาท าการทดสอบความน่ิงทั้ง 2 วิธี คือ วิธี ADF และวิธี PP ผลการทดสอบคุณสมบติั
ความน่ิงของขอ้มูลสรุปตามตารางท่ี 4 ดงัน้ี 
 

ตารางท่ี 4  ผลการทดสอบความน่ิงของผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศดว้ยวิธี Augmented Dickey- Fuller และวิธี 
Phillips-Perron 

 

Unit Root Test 
Augmented Dickey-Fuller Phillips-Perron 

No trend Trend No trend Trend 
US -0.296698 -1.678843 -0.803962 -1.708398 
AU  0.492769 -2.760379  0.564174 -2.760379 
CA -0.426844 -2.629093 -0.779145 -1.945364 
DE -0.687839 -2.966143 -0.707154 -2.417166 
JP -1.716527 -2.769496 -1.227670 -1.903555 
UK -1.534956 -2.101421 -1.775288 -1.518432 
ID  6.314960 -0.723569  10.74500 -0.618781 
IN  2.243495 -2.861236  1.883851 -2.819419 
KR -0.409802 -3.913352* -0.385063 -3.181987 
RU -1.245574 -2.251860 -1.295703 -1.490251 
TH -0.209965 -6.151920*  0.080601 -6.156226 
ZA -0.508724 -2.327782 -0.552468 -1.624395 
ΔUS -4.763479* -4.692548* -4.771626* -4.699406* 
ΔAU -7.329848* -7.308830* -7.352995* -7.316769* 
ΔCA -5.080631* -5.016591* -3.966993* -3.895240* 
ΔDE -4.611168* -4.588707* -4.623263* -4.601255* 
ΔJP -5.211772* -5.161824* -5.059333* -5.003800* 
ΔUK -2.911051* -3.716715* -2.911051* -2.893471 
ΔID -2.941773* -8.852665* -5.762878* -10.11179* 
ΔIN -6.515289* -7.114834* -6.665208* -7.163447* 



การจัดประชุมเสนอผลงานวิจัยระดับบัณฑิตศึกษา มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช คร้ังที่ 4 

The 4
th

 STOU Graduate Research Conference 
 

10 

Unit Root Test 
Augmented Dickey-Fuller Phillips-Perron 

No trend Trend No trend Trend 
ΔKR -5.982640* -5.926209* -6.503861* -6.414473* 
ΔRU -4.290077* -4.365891* -3.421675* -3.383132 
ΔTH -12.38552* -12.29253* -23.17933* -25.33153* 
ΔZA -3.484183* -3.454812 -3.567575* -3.539583* 

หมายเหต ุ * ท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 
 

 จากผลการทดสอบความน่ิงของผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ ตามตารางท่ี 4 ดว้ยวิธี ADF และ PP 

พบว่าผลิตภณัฑมวลรวมภายในประเทศของทั้ง 12 ประเทศไดแ้ก่ สหรัฐอเมริกา  ออสเตรเลีย  แคนาดา  ญ่ีปุ่น  
องักฤษ  เยอรมนี  เกาหลีใต ้ อินเดีย  อินโดนีเซีย  รัสเซีย  ไทย และแอฟริกาใต ้มีคุณสมบติัความน่ิง ณ ระดบั
ผลต่างล าดบัท่ี 1 ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 
 

 2.  การวิเคราะห์ค่าความยืดหยุ่นของอุปสงค์สินค้าน าเข้าและอุปสงค์สินค้าส่งออกภายใต้เงื่อนไขของ
มาร์แชลล์-เลอร์เนอร์ 
 ผลการทดสอบค่าความยืดหยุ่นของอุปสงค์สินคา้น าเขา้ของสหรัฐอเมริกาจากประเทศคู่คา้ ตาม
แบบจ าลองในสมการท่ี (1) ซ่ึงก็คือค่าสมัประสิทธ์ของอตัราแลกเปล่ียนของประเทศคู่คา้นัน่เอง โดยมีรายละเอียด
ตามตารางท่ี 5 ดงัน้ี 
 
ตารางท่ี 5  ผลการทดสอบค่าความยดืหยุน่อุปสงคสิ์นคา้น าเขา้ของสหรัฐอเมริกาจากประเทศคู่คา้ 
  

ความต้องการสินค้าน าเข้า
จากประเทศคู่ค้า 
(อุปสงค์สินค้าน าเข้า) 

ผลติภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศของ
สหรัฐอเมริกา 

ค่าความยดืหยุ่นของ 
อตัราแลกเปลีย่น 

ค่าความน่าจะเป็น  

ออสเตรเลีย 6.219563 -0.051006 0.8558 

แคนาดา 4.568167 -0.619258 0.0147* 

เยอรมนี 4.892639 -0.254900 0.2842 

ญ่ีปุ่น 6.290697 -0.625693 0.0152* 

องักฤษ 3.541746 -0.601382 0.0371* 

อินโดนีเซีย 2.508726 -0.299777 0.1343 

อินเดีย 2.086680 -0.299335 0.5003 
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ความต้องการสินค้าน าเข้า
จากประเทศคู่ค้า 
(อุปสงค์สินค้าน าเข้า) 

ผลติภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศของ
สหรัฐอเมริกา 

ค่าความยดืหยุ่นของ 
อตัราแลกเปลีย่น 

ค่าความน่าจะเป็น  

เกาหลีใต ้ 3.993081 0.037969 0.8833 

รัสเซีย -0.526186 -1.673896 0.0385* 

ไทย 0.931408 -0.109031 0.8811 

แอฟริกาใต ้ 9.803492 -0.183372 0.4630 
หมายเหต ุ* ระดับนัยส าคัญ 0.05 
ท่ีมา: จากการค านวณ 

 

 จาก ตารางท่ี 5 พบวา่ รัสเซีย เป็นเพียงประเทศเดียว ท่ีค่าสัมบูรณ์ความยืดหยุน่ในอุปสงคสิ์นคา้น าเขา้
ของสหรัฐอเมริกามีค่ามากกวา่ 1 ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05  หมายความวา่ ถา้ค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐเปล่ียนแปลง
ไป 1% จะท าใหอุ้ปสงคสิ์นคา้น าเขา้จากรัสเซียเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงขา้ม 1.67%  ซ่ึงจากผลการทดสอบ 
ถา้อตัราแลกเปล่ียนของสหรัฐอเมริกาเพ่ิมข้ึน 1% หรือค่าของเงินดอลลร์สหรัฐอ่อนตวัลง 1% จะท าให้ความ
ตอ้งการสินคา้น าเขา้จากรัสเซียของสหรัฐอเมริกาลดลง 1.67%  ส่วนประเทศท่ีเหลือ ค่าสัมบูรณ์ความยืดหยุน่ใน
อุปสงคสิ์นคา้น าเขา้มีค่านอ้ยกวา่ 1 
 ผลการทดสอบค่าความยืดหยุ่นของอุปสงค์สินคา้ส่งออกของสหรัฐอเมริกาไปยงัประเทศคู่คา้ ตาม
แบบจ าลองในสมการท่ี (2) ซ่ึงก็คือ ค่าสมัประสิทธ์ของอตัราแลกเปล่ียนของประเทศต่างๆ ท่ีเป็นประเทศคู่คา้กบั
สหรัฐอเมริกาโดยมีรายละเอียด ตามตารางท่ี 6 ดงัน้ี 
 
ตารางท่ี 6  ผลการทดสอบค่าความยดืหยุน่อุปสงคสิ์นคา้ส่งออกของสหรัฐอเมริกาไปยงัประเทศคู่คา้ 
 

ความต้องการสินค้าส่งออก
ไปยงัประเทศคู่ค้า 
(อุปสงค์สินค้าส่งออก) 

ผลติภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศของ 

ประเทศคู่ค้า 

ค่าความยดืหยุ่นของ 
อตัราแลกเปลีย่น 

ค่าความน่าจะเป็น   

ออสเตรเลีย 4.715051 -0.060964 0.7554 

แคนาดา 3.099160 -0.694323 0.0065* 

เยอรมนี 2.610542 -0.440216 0.0096* 

ญ่ีปุ่น 2.52217 -0.318876 0.0367* 
องักฤษ 0.743758 -0.28268 0.3375 
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อินโดนีเซีย 4.455706 -0.533267 0.1173 

อินเดีย 3.470446 0.197852 0.7277 

เกาหลีใต ้ 2.007767 -0.807878 0.0012* 

รัสเซีย 0.052392 -1.999526 0.0013* 

ไทย 0.167608 1.185716 0.0227* 

แอฟริกาใต ้ 5.042557 -0.094397 0.7601 
หมายเหต ุ* ระดับนัยส าคัญ 0.05 
ท่ีมา: จากการค านวณ 
 

 จากผลการทดสอบค่าความยืดหยุน่ของอุปสงคสิ์นคา้ส่งออกของสหรัฐอเมริกาไปยงัประเทศคู่คา้ ตาม
ตารางท่ี 6 พบวา่ ค่าสมับูรณ์ความยดืหยุน่ในอุปสงคสิ์นคา้ส่งออกของประเทศสหรัฐอเมริกาไปยงัรัสเซีย และไทย 
มีค่ามากกวา่ 1 ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 ในกรณีของค่าความยดืหยุน่ของอุปสงคสิ์นคา้ส่งออกของสหรัฐอเมริกาไป
ยงัไทย หรือค่าความยืดหยุ่นของอุปสงค์สินค้าน าเข้าของไทยจากสหรัฐอเมริกา ท่ีมีค่าเท่ากับ 1 .185716 
หมายความวา่ ถา้ค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐเปล่ียนแปลงไป 1% จะท าใหอุ้ปสงคสิ์นคา้ส่งออกของสหรัฐอเมริกาไป
ยงัไทย เปล่ียนแปลงไป 1.18%  เช่น ถา้อตัราแลกเปล่ียนของดอลลาร์สหรัฐเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึน 1% ซ่ึงก็คือ 
ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าลงต่อเงินบาท หรือค่าเงินบาทแขง็ค่าข้ึนต่อดอลลาร์สหรัฐ 1% จะท าใหอุ้ปสงคสิ์นคา้
ส่งออกของสหรัฐอเมริกา หรือความตอ้งการสินคา้น าเขา้จากสหรัฐอเมริกาของไทยเพ่ิมข้ึน 1.18% 
 และการทดสอบผลรวมค่าความยืดหยุ่นอุปสงค์สินคา้น าเขา้และอุปสงค์สินคา้ส่งออก ภายใตเ้ง่ือนไข
ของมาร์แชลล์-เลอร์เนอร์ ถา้ผลรวมค่าความยืดหยุ่นของอุปสงค์สินคา้น าเข้าและอุปสงค์สินคา้ส่งออกมีค่า
มากกวา่ 1โดยท่ีผลรวมดงักล่าวเป็นค่าสัมบูรณ์ (ไม่ตอ้งพิจารณาถึงเคร่ืองหมาย ) ความสัมพนัธ์ของอตัราแลกป
ล่ียนและดุลการคา้ระหว่างสหรัฐอเมริกากบัประเทศคู่คา้นั้น จะสอดคลอ้งอยู่ในภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล์-
เลอร์เนอร์โดยท่ีดุลการคา้จะสามารถปรับตวัไดดี้ข้ึนโดยมีรายละเอียดตามตารางท่ี 7 ดงัน้ี 
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ตารางท่ี 7 ผลการทดสอบผลรวมค่าสมับูรณ์ความยดืหยุน่อุปสงคสิ์นคา้น าเขา้และอุปสงคสิ์นคา้ส่งออกของ 
 สหรัฐอเมริกากบัประเทศคู่คา้ภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล-์เลอร์เนอร์ 

 

ประเทศคู่ค้า 

ค่าสัมบูรณ์ความยดืหยุ่น 

ของอตัราแลกเปลีย่นใน 

อุปสงค์สินค้าน าเข้าของ
สหรัฐอเมริกา 

ค่าสัมบูรณ์ความยดืหยุ่น 

ของอตัราแลกเปลีย่นใน 

อุปสงค์สินค้าส่งออกของ
สหรัฐอเมริกา 

ผลรวมค่าสัมบูรณ์ความ
ยดืหยุ่นของอตัรา
แลกเปลีย่นใน 

อุปสงค์สินค้าน าเข้าและ 
อุปสงค์สินค้าส่งออก 

ออสเตรเลีย 0.051006 0.060964 0.111970 

แคนาดา 0.619258* 0.694323* 1.313581 

เยอรมนี 0.254900 0.440216 0.695116 

ญ่ีปุ่น 0.625693* 0.318876* 0.944569 

องักฤษ 0.601382* 0.282680 0.884062 

อินโดนีเซีย 0.299777 0.533267 0.833044 

อินเดีย 0.299335 0.197852 0.497187 

เกาหลีใต ้ 0.037969 0.807878* 0.845847 

รัสเซีย 1.673896* 1.999526* 3.673422 

ไทย 0.109031 1.185716* 1.294747 

แอฟริกาใต ้ 0.183372 0.094397 0.277769 
หมายเหต ุ* ระดับนัยส าคัญ 0.05 
ท่ีมา: จากการค านวณ 

 
ผลการทดสอบผลรวมค่าสัมบูรณ์ความยืดหยุน่ของอุปสงคสิ์นคา้น าเขา้และอุปสงค์สินคา้ส่งออกของ

สหรัฐอเมริกากบัประเทศคู่คา้ ภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล-์เลอร์เนอร์ ตามตารางท่ี 7 พบวา่  แคนาดา  รัสเซีย  
และไทย มีผลรวมค่าสัมบูรณ์ความยืดหยุ่นของอุปสงค์สินคา้น าเขา้และอุปสงค์สินคา้ส่งออกมากกว่า 1 คือ 
1.313581, 3.673422 และ 1.294747 ตามล าดบั ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05  ส่วนญ่ีปุ่นนั้นมีผลรวมค่าสัมบูรณ์ความ
ยดืหยุน่ของอุปสงคสิ์นคา้น าเขา้และอุปสงคสิ์นคา้ส่งออกใกลเ้คียงกบั 1 มากท่ีสุด ซ่ึงมีค่าเท่ากบั 0.944569  และ
อีก 7 ประเทศท่ีเหลือไดแ้ก่ ออสเตรเลีย  เยอรมนี  องักฤษ  อินโดนีเซีย  อินเดีย  เกาหลีใต ้ และแอฟริกาใต ้
ผลรวมค่าสมับูรณ์ความยดืหยุน่ของอุปสงคสิ์นคา้น าเขา้และอุปสงคสิ์นคา้ส่งออกดงักล่าวมีค่านอ้ยกวา่ 1 
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สรุปผลการวจิยั 
 
 การศึกษาความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนและดุลการคา้ภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล-์เลอร์เนอร์
คร้ังน้ี เพ่ือศึกษาถึงผลรวมค่าความยืดหยุน่หรือค่าสัมประสิทธ์ิของอตัราแลกเปล่ียนท่ีเป็นค่าสัมบูรณ์ ในสมการ
อุปสงค์สินคา้น าเขา้และอุปสงค์สินคา้ส่งออกภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล์-เลอร์เนอร์ ซ่ึงสามารถสรุปผล
การศึกษาไดด้งัน้ี 
 1. ผลการทดสอบคุณสมบติัความน่ิงของขอ้มูลทั้ง 4 ตวัแปร ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียน  มูลค่าสินคา้น าเขา้  
มูลค่าสินคา้ส่งออก และผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ พบวา่ ณ ระดบั Level ขอ้มูลส่วนใหญ่ไม่มีคุณสมบติัความ
น่ิง และเม่ือหาผลต่างล าดบัท่ี 1 ของขอ้มูลเหล่าน้ี แลว้น ามาทดสอบคุณสมบติัความน่ิงอีกคร้ังพบวา่ชุดขอ้มูลโดย
ส่วนใหญ่จะมีความน่ิง  
 2. ผลการศึกษาความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนและดุลการคา้ภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล-์เลอร์
เนอร์ ระหวา่งสหรัฐอเมริกากบัประเทศคู่คา้ ดว้ยการหาผลรวมค่าสัมบูรณ์ความยืดหยุน่ของอตัราแลกเปล่ียนใน
อุปสงคสิ์นคา้น าเขา้และอุปสงค์สินคา้ส่งออกของสหรัฐอเมริกาดว้ยการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ พบว่ามีเพียง 3 
ประเทศ ไดแ้ก่  แคนาดา  รัสเซีย  และไทย ท่ีผลรวมค่าสมับูรณ์ความยืดหยุน่ของอุปสงคสิ์นคา้น าเขา้และอุปสงค์
สินคา้ส่งออก มีค่ามากกวา่ 1 อยูใ่นภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล-์เลอร์เนอร์  ส าหรับญ่ีปุ่น ผลรวมค่าสมับูรณ์ความ
ยืดหยุ่นดังกล่าว มีค่าใกล้เคียง 1 ค่อนข้างมาก ซ่ึงมีค่าเท่ากับ 0.944569  ส่วนอีก 7  ประเทศท่ีเหลือ ได้แก่  
ออสเตรเลีย  เยอรมนี  องักฤษ  อินโดนีเซีย  เกาหลีใต ้ อินเดีย และแอฟริกาใต ้ผลรวมค่าสัมบูรณ์ความยืดหยุ่น
ของอตัราแลกเปล่ียนในอุปสงคสิ์นคา้น าเขา้และอุปสงคสิ์นคา้ส่งออกมีค่านอ้ยกวา่ 1 
 3. การเปรียบเทียบผลการศึกษาประเทศคู่คา้ของสหรัฐอเมริกาท่ีมีผลรวมค่าสมับูรณ์ความยืดหยุน่ในอุป
สงคสิ์นคา้น าเขา้และอุปสงคสิ์นคา้ส่งออกมากกวา่ 1 ไดแ้ก่ แคนาดา รัสเซีย  และไทย โดยผลรวมค่าสมับูรณ์ความ
ยดืหยุน่ดงักล่าว มีค่าเท่ากบั 1.313581  3.673422 และ 1.294747 ตามล าดบั ซ่ึงทั้ง 3 ประเทศน้ี เป็นประเทศพฒันา
แลว้ 1 ประเทศ คือ แคนาดา และประเทศก าลงัพฒันา 2 ประเทศ คือ รัสเซีย กบัไทย   
 
อภิปรายผลการวจิยั 
 

ผลการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราแลกเปล่ียนและดุลการคา้ภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล-์เลอร์
เนอร์ โดยการวิเคราะห์ผลรวมค่าสัมบูรณ์ความยืดหยุน่ของอตัราแลกเปล่ียนในอุปสงคสิ์นคา้น าเขา้และอุปสงค์
สินคา้ส่งออกระหวา่งสหรัฐอเมริกากบัประเทศคู่คา้  ซ่ึงผลการศึกษาคร้ังน้ีจะอยูภ่ายใตเ้ง่ือนไขของของมาร์แชลล-์
เลอร์เนอร์ ก็ต่อเม่ือ ประเทศคู่คา้ของสหรัฐอเมริกามีค่าเงินท่ีอ่อนค่าลง และผลรวมค่าความยืดหยุ่นของอตัรา
แลกเปล่ียนในอุปสงคสิ์นคา้น าเขา้และอุปสงคสิ์นคา้ส่งออกจะตอ้งมีค่ามากกวา่ 1 ซ่ึงจะท าให้ดุลการคา้ปรับตวัดี
ข้ึนได ้ และจากผลการศึกษาท่ีพบวา่ ผลรวมค่าความยืดหยุน่ของอตัราแลกเปล่ียนในอุปสงคสิ์นคา้น าเขา้และอุป
สงคสิ์นคา้ส่งออกของประเทศญ่ีปุ่นมีค่าน้อยกว่า 1 ขดัแยง้กบังานศึกษาของ Bahmani-Oskooee (1999) และ 
Brooks (1999) ซ่ึงเป็นการศึกษาจากขอ้มูลระหวา่ง ค.ศ.1975-1996 ท่ีพบวา่ ผลรวมของค่าความยืดหยุน่ของอตัรา
แลกเปล่ียนในอุปสงค์สินคา้น าเขา้และอุปสงค์สินคา้ส่งออกของญ่ีปุ่น มีค่ามากว่า 1 นอกจากน้ี ในกรณีของ
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แคนาดา ก็ใหผ้ลท่ีขดัแยง้กบัการศึกษาน้ีเช่นเดียวกนั กล่าวคือ ผลรวมค่าความยืดหยุน่ของอตัราแลกเปล่ียนในอุป
สงคสิ์นคา้น าเขา้และอุปสงคสิ์นคา้ส่งออกของแคนาดา ในงานศึกษาขา้งตน้มีค่านอ้ยกวา่ 1 ในขณะท่ีผลการศึกษา
น้ี พบวา่ ค่าความยดืหยุน่ของอตัราแลกเปล่ียนในอุปสงคสิ์นคา้น าเขา้และอุปสงคสิ์นคา้ส่งออก ของแคนาดามีค่า
มากกวา่ 1  และในส่วนของประเทศไทย ผลการศึกษาน้ีสอดคลอ้งกบังานศึกษาของ Jiranyakul (2010) ท่ีพบว่า 
ความยืดหยุน่ของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของสหรัฐอเมริกา มีค่าเท่ากบั 1.313 ซ่ึงหมายความวา่ ถา้
มูลค่าของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศของสหรัฐอเมริกาลดลง 1% จะท าให้มูลค่าสินคา้ส่งออกของไทยไป
ยงัสหรัฐอเมริกา มีมูลค่าลดลงมากกวา่ 1%  รวมทั้งยงัสอดคลอ้งกบังานศึกษาของ นงนุช ตนัติสันติวงศ์และปฐม
ดนยั พลจนัทร์(2548)  ท่ีพบวา่ ผลรวมค่าความยดืหยุน่ของปริมาณการส่งออกและการน าเขา้สินคา้ ซ่ึงมีค่าเท่ากบั  
2.47  และเน่ืองจากผลรวมของค่าความยืดหยุน่น้ีมีค่ามากกวา่ 1 แสดงวา่ การท่ีค่าเงินบาทปรับตวัลดลงหลงัจาก
การปล่อยค่าเงินลอยตวัในกลางปี 2540 ท าใหดุ้ลการคา้ท่ีเคยขาดดุลอยา่งต่อเน่ืองในช่วงก่อนปี 2540 ปรับตวัดีข้ึน
นัน่เอง  
 และจากการเปรียบเทียบผลการศึกษาระหวา่งประเทศพฒันาแลว้และประเทศก าลงัพฒันา  ประเทศท่ีมี
ผลรวมค่าสมับูรณ์ความยดืหยุน่ในอุปสงคสิ์นคา้น าเขา้และอุปสงคสิ์นคา้ส่งออกมากกวา่ 1 ไดแ้ก่ แคนาดา รัสเซีย  
และไทย ซ่ึงทั้ง 3 ประเทศน้ี เป็นประเทศพฒันาแลว้เพียง 1 ประเทศ คือ แคนาดา และประเทศก าลงัพฒันา  2 
ประเทศ คือ รัสเซีย กบัไทย ซ่ึงแสดงให้เห็นวา่ การด ารงอยูข่องเง่ือนไขมาร์แชลล-์เลอร์เนอร์ ไม่สามารถช้ีชดัได้
ระหวา่งประเทศพฒันาแลว้และประเทศก าลงัพฒันา กล่าวคือ เง่ือนไขมาร์แชลล-์เลอร์เนอร์ สามารถเกิดข้ึนไดก้บั
ทั้งประเทศก าลงัพฒันาอยา่งไทย กบัรัสเซีย และประเทศท่ีเศรษฐกิจมีการพฒันาในกลุ่มประเทศพฒันาแลว้อยา่ง
แคนาดา  ในขณะเดียวกนักลุ่มประเทศท่ีไม่ไดอ้ยู่ภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล-์เลอร์เนอร์ ก็มีทั้งประเทศก าลงั
พฒันาและประเทศท่ีพฒันาแลว้เช่นกนั ทั้งน้ีการอยูภ่ายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล-์เลอร์เนอร์ ข้ึนอยูก่บัผลรวมค่า
ความยดืหยุน่ของอุปสงคสิ์นคา้น าเขา้และสินคา้ส่งออกเป็นส าคญั   
 
ข้อเสนอแนะ 
 
 การศึกษาความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนและดุลการคา้ภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล-์เลอร์เนอร์ 
มีขอ้เสนอแนะส าหรับการศึกษาคร้ังต่อไป 3 ประเด็นส าคญั ไดแ้ก่ 1) ขอ้เสนอแนะเชิงนโยบาย  2) การน าไปใช้
ประโยชน์เพื่อศึกษาถึงความสมัพนัธ์ทางการคา้ระหวา่งประเทศ  และ 3) ขอ้จ ากดัทางการศึกษา โดยมีรายละเอียด
ดงัน้ี 
 1. ดุลการคา้ของสหรัฐอเมริกากบัประเทศคูค่า้จะปรับตวัไดดี้ข้ึนหรือไม่นั้น ข้ึนอยูก่บัวา่ ผลรวมค่าความ
ยืดหยุ่นของอุปสงคสิ์นคา้น าเขา้และอุปสงค์สินคา้ส่งออกมีค่ามากกว่า 1 หรือไม่ หากอยู่ภายใตเ้ง่ือนไขของ
มาร์แชลล-์เลอร์เนอร์ ซ่ึงผลรวมค่าความยืดหยุน่ของอุปสงคสิ์นคา้น าเขา้และอุปสงคสิ์นคา้ส่งออกมากกวา่ 1 นัน่
หมายความว่า  หากอุปสงค์สินคา้ส่งออกของสหรัฐอเมริกามีความยืดหยุน่สูง  การท่ีเงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่า
เพียงเลก็นอ้ย ก็จะท าใหอุ้ปสงคสิ์นคา้ส่งออกของสหรัฐอเมริกาเพ่ิมข้ึนอยา่งมาก ในลกัษณะเดียวกนั หากอุปสงค์
สินคา้น าเขา้ของสหรัฐอเมริกามีความยืดหยุ่นสูง ก็จะท าให้อุปสงคสิ์นคา้น าเขา้ลดลงอย่างมากเม่ือเงินดอลลาร์
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สหรัฐอ่อนค่าลง ในท่ีสุดท าให้ดุลการคา้ของสหรัฐอเมริกาปรับตวัดีข้ึน หรือการขาดดุลการคา้กบัประเทศคู่คา้
ลดลง  
 ดงันั้นการด าเนินนโยบายอตัราแลกเปล่ียนในแต่ละประเทศ  ธนาคารกลางควรดูแลและควบคุมการ
เคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนให้อยู่ในระดับท่ีเหมาะสม ซ่ึงจะท าให้สามารถคาดการณ์มูลค่าการค้าจาก
ประเทศคู่คา้เพ่ือใหดุ้ลการคา้ปรับตวัดีข้ึน  ในกรณีของประเทศคู่คา้ ท่ีอยูภ่ายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล-์เลอร์เนอร์ 
การดูแลค่าเงินใหอ้ยูใ่นทิศทางอ่อนค่าจะช่วยใหก้ารปรับตวัในเร่ืองของดุลการคา้ดีข้ึน โดยในประเทศพฒันาแลว้
ท่ีมีการใชร้ะบบอตัราแลกเปล่ียนลอยตวัแบบเสรี  ซ่ึงแมว้า่อตัราแลกเปล่ียนจะสามารถปรับเขา้สู่ดุลยภาพไดเ้อง
ตามกลไกตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  แต่ธนาคารกลางก็ตอ้งมีมาตรการลดความผนัผวนและความเส่ียง
ท่ีจะเกิดจากการไหลเขา้ออกของเงินทุนในปริมาณมากโดยอาจจะพ่ึงพาระบบการซ้ือขายอตัราแลกเปล่ียนใน
ตลาดซ้ือขายล่างหนา้ เป็นตน้  และส าหรับประเทศก าลงัพฒันาท่ีโดยส่วนใหญ่ใชร้ะบบอตัราแลกเปล่ียนลอยตวั
แบบมีการจดัการ ธนาคารกลางควรใหอ้ตัราแลกเปล่ียนมีการเคล่ือนไหวไปตามสภาวะตลาด ภายใตปั้จจยัพ้ืนฐาน
ทางเศรษฐกิจของแต่ละประเทศ โดยอาจจะมีการแทรกแซง ถา้อตัราแลกเปล่ียนมีการเคล่ือนไหวหรือผนัผวนมาก
เกินไป โดยเฉพาะอยา่งยิง่ถา้มีการไหลเขา้ออกของเงินทุนต่างประเทศในปริมาณมากอยา่งผิดสงัเกตุ ทั้งน้ีการดูแล
รักษาเสถียรภาพของอตัราแลกเปล่ียนในทุกๆ ประเทศจะตอ้งสอดคลอ้งกบันโยบายการเงินและเง่ือนไขทาง
เศรษฐกิจของแต่ละประเทศดว้ย 

 2. ผลการศึกษาความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนและดุลการคา้ภายใตเ้ง่ือนไขของมาร์แชลล์-เลอร์
เนอร์ จะเป็นประโยชน์ต่อการศึกษาถึงอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีผลต่อการคา้ระหวา่งประเทศของสหรัฐอเมริกากบั
ประเทศต่างๆ เพ่ิมเติม เช่น รัสเซีย เกาหลีใต ้อินโดนีเซีย และออสเตรเลีย  เป็นตน้ ทั้งยงัทราบถึงศกัยภาพและ
ความสามารถในการแข่งขนัทางการคา้ระหวา่งประเทศเชิงเปรียบเทียบระหวา่งสหรัฐอเมริกากบัประเทศคู่คา้  ซ่ึง
จากผลการศึกษาส่วนหน่ึงจะเห็นไดว้า่ ความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนและดุลการคา้ของสหรัฐอเมริกากบั
รัสเซีย สอดคลอ้งกบัเง่ือนไขของมาร์แชลล-์เลอร์เนอร์ เช่นเดียวกนักบักรณีสหรัฐอเมริกากบัไทย 

 3. ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี เป็นขอ้มูลประเภทอนุกรมเวลา รายไตรมาส จ านวน 56 ไตรมาส จาก
ไตรมาส 1 พ.ศ. 2543 -ไตรมาส 4 พ.ศ. 2556 รวมระยะเวลา 14 ปี ซ่ึงมีจ านวนขอ้มูลตวัอยา่งดงักล่าวท่ีค่อนขา้งต ่า 
หรือ N = 56 ซ่ึงถา้มีการเพ่ิมจ านวนขอ้มูลตวัอยา่งส าหรับการศึกษาในคร้ังต่อไป ผลการศึกษาอาจจะท าให้พบวา่ 
ผลรวมค่าความยืดหยุน่ของอตัราแลกเปล่ียนในอุปสงคสิ์นคา้น าเขา้และอุปสงคสิ์นคา้ส่งออกมีค่ามากกวา่ 1 ใน
หลายประเทศเพ่ิมเติมมากข้ึนเน่ืองจากผลการศึกษาคร้ังน้ีพบวา่ ผลรวมค่าความยืดหยุน่ของอตัราแลกเปล่ียนใน
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